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Wyniki finansowe GK Apator 1H 2014



I. Wyniki GK Apator za 1H 2014 — sprzedaz

Nieznaczny spadek raportowanych przychodéw ze
sprzedazy o 5,1 min zt (1,5%) — wptyw Newindu (23,5
min zt). Zaawansowanie prognozy roku: 44,2% - 46%

Przychody PLN ‘000 Przychody PLN ‘000

Wzrost raportowanych przychoddéw ze sprzedazy o 8,4
min zt (4,8%) — wptyw Newindu (8,8 min zi).
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Skorygowane przychody ze sprzedazy istotnie wyzsze o 17,2
mIn zt (10,4%). Zmiany:
wzrost w liniach: energii el. o 13,3 min zt (PGE, Maroko),
woda i ciepto o0 6 min zt (Etiopia, Czechy),
wptyw Elkomtech: 11 min z,

Skorygowane przychody ze sprzedazy wyzsze o 18,4 min z
(5 8%). Zmiany:
wzrost w linii woda i ciepto 0 10,8 min zt (kraj), energia el. o
9 min zt (PGE, Maroko),

wptyw Elkomtech: 11 min z,
spadek w liniach: gaz o 11,6 min zt (Flonidan), taczeniowa o
2,7 min zt (Rosja, Turcja), ICT o 1,1 min zt (kluczowe

spadek w liniach: ICT o 5 miIn zt (opdznienia w realizacji
kluczowych kontraktéw), gaz o 4,5 min zt (Flonidan),
~ taczeniowa 0 2 min zt (Rosja, Turcja).




I. Wyniki GK Apator za 1H 2014 — kraj i eksport

Poréwnywalny poziom eksportu, spadek udziatu eksportu z
46,6% do 43,7%.

Spadek eksportu 0 7,9 min zt (4,9%) oraz udziatu eksportu z
47,1% do 45,4%.
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Kraj - eksport PLN '000
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Spadek udziatu eksportu w ujeciu skorygowanym z 49,1% do

43,7%. Zmiany:

= spadki w linii gaz o 7 min zt oraz fgczeniowa o 3,6 min zi;

= wzrosty w linii woda i ciepto (Etiopia, Czechy) oraz w linii energia
elektryczna (Maroko).

Wzrost skorygowanej sprzedazy krajowej o 18,6 min zt (22,2%) —
wptyw Elkomtechu (11 min zt) i energii el. 0 9,2 min zt — PGE.

Spadek udziatu eksportu w ujeciu skorygowanym z 50,6% do 45%:

= zakonczenie kontraktu na rynek holenderski skompensowany
sprzedaza do Indii (gazomierze na rynek brytyjski) i na rynek
czeski (gazomierze i wodomierze),

= zdecydowanie mniejsza sprzedaz do Turcji (podzielniki kosztow i
taczeniowa) i Etiopii (wodomierze).

Wzrost skorygowanej sprzedazy krajowej o0 26,3 min zt (16,8%) —

wptyw Elkomtechu (11 min zt), wzrost w linii woda i ciepto 0 8 min

zh.




I. Wyniki GK Apator za 1H 2014 — wynik na sprzedazy

Wzrost raportowanego zysku na sprzedazy o 1,7 min z Wzrost raportowanego wyniku na sprzedazy o 5 min zt (12%) -
(6,9%). Utrzymanie rentownosci. strata Newind w 1H2013: -1,1 min z.
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Nieznaczny wzrost skorygowanego wyniku na sprzedazy o
1 min zt (3,9%). Zmiany:

Wzrost skorygowanego wyniku na sprzedazy o 4 min zt (9,3%):

? s il West) [ EEm (0 £ mlln ) « wzrost w linii: woda i ciepto (0 4,3 min zt)

=  wptyw Elkomtechu (4 min z),

= spadek w linii ICT (0 5,6 min zt).
Spadek skorygowanej rentownosci na sprzedazy spowodowany
jest spadkiem rentownosci w linii ICT z 44,4% do -9,3%.

b

+ wplyw Elkomtechu : 4 min z.
Utrzymanie rentownosci.




I. Wyniki GK Apator za 1H 2014 — wynik na sprzedazy i EBITDA

Istotny wzrost raportowanej EBITDA o 5 min zt (16%). Istotny wzrost raportowanej EBITDA o 10,6 min zt (21%).
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Czynniki wptywajgce na wzrost skorygowanej EBITDA i
rentownosci:
= zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 1H2014 wobec

Czynniki wptywajgce na wzrost skorygowanej EBITDA:
» pozostata dziatalno$¢ operacyjna w 2Q2014 (wzrost o0 1,4 min
zt r/r — poziom rezerw w GK Powogaz),

straty za 1H2013 (poziom rezerw w GK Powogaz, sprzedaz
nieruchomosci przez Pafal),

= wzrost zysku od spotek wspodtkontrolowanych o 1,7 min zt
(GWi).

» wzrost zysku od spotek wspotkontrolowanych o 1,6 min zt
(GWi).




I. Wyniki GK Apator za 1H 2014 — zysk netto

Zdecydowany wzrost raportowanego zysku netto o 5 min z Wzrost raportowanego zysku netto o 8,9 min zt (29,6%).
(29,4%). Wzrost rentownosci. Wynik 1H 2013 zawiera strate na sprzedazy Newindu:
Wynik 2Q 2013 zawiera strate na sprzedazy Newindu: -1,3 min zk.
-1,3 min zk. Brak zagrozenia realizacji prognozy roku: 50% - 52%.
Zysk netto PLN ‘000 Zysk netto PLN ‘000
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22181 22181
40 000 39 024 39 024
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Czynniki wzrostu skorygowanego zysku netto i rentownosci Czynniki wzrostu skorygowanego zysku netto i rentownosci
sg analogiczne jak dla EBITDA. sg analogiczne jak dla EBITDA.
Negatywny wptyw na zysk netto miata dziatalnos¢ finansowa Negatywny wptyw na zysk netto miata dziatalnos¢ finansowa

(strata -0,7 min zt - wynik na rdznicach kursowych oraz (strata -1,6 min zt - wynik na réznicach kursowych oraz odsetki
odsetki od kredytéw). od kredytow).
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I. Wyniki GK Apator za 1H 2014 — kapitat obrotowy i zadluzenie

Udziat kapitatu obrotowego w przychodach ze sprzedazy
LTM wzrdst w odniesieniu do poprzedniego kwartatu z

Bezpieczny poziom zadtuzenia.
Dtug netto: 0,94x LTM EBITDA.

16,9% do 22,4%.
Kapitat obrotowy netto PLN ‘000 Zadtuzenie PLN '000
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Nieznaczny wzrost dtugu netto o 5,8 min zi.

Wzrost kapitatu obrotowego o 38,9 min zt (34%) wynika z:
= wzrostu zapasoéw i naleznosci, Spadek dtugu brutto o 12 min zt nie ma przetozenia na
zmniejszeniu dtugu netto z uwagi na istotny spadek

srodkow pienieznych (o 18 min zt).

= rozpoczecia konsolidacji Elkomtech SA (20,8 min zi).
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I. Wyniki GK Apator za 1H 2014 - inwestycje i przeptywy

Wzrost naktadéw inwestycyjnych o 4 min zt (39%)

Capex PLN ‘000
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Gtéwne inwestycje w 1H2014:
Apator - 5,2 min zt (stacja wzorcownicza, oprzyrzagdowanie),
Apator Metrix - 4,5 min zt (komora solna, oprzyrzadowanie

do inteligentnych gazomierzy),
Apator Powogaz - 3 min zt (obrabiarka, urzadzenie do
montazu skrzydetek).
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Struktura cash flow niezmienna. Wzrost wydatkéw na
kapitat obrotowy; wzrost wydatkéw inwestycyjnych
(réwniez przysztych — wykup Rectora, dywidenda) pokryty
kredytem dtugoterminowym. Stan Srodkéw pienieznych

na koniec okresu nadal wysoki.

Przeptywy pieniezne PLN ‘000
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W odniesieniu do 31.03.2014 r. nastgpit:
spadek z dziatalnosci operacyjnej o 8,1 min zt (wzrost
naleznosci i zapasow),
poprawa na dziatalnosci inwestycyjnej o 3,9 min zt

(przejete srodki pieniezne Elkomtechu — 6 min zt),
spadek srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej o
14,8 min zt (gtdwnie sptata kredytow),

spadek $r. pienieznych na koniec okresu o 18 min zt.




I. Wyniki GK Apator za 1H 2014 — segmenty i linie bizhesowe

Sprzedaz 1H 2013 Sprzedaz 1H 2014

mitaczeniowa  ®Energia el HGaz Woda m Laczeniowa = Systemy mEnergiael ®Gaz

ICT m Sterownicza Gornicza Woda ICT u Sterownicza = Gérnicza
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